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二、说明、目录、图表目录

    2009年，受全球金融危机的冲击和影响，中国的风险投资机构经历了严峻考验，顶住了世

界性经济衰退的巨大冲击，为推动中国经济企稳回升发挥了积极而重要的作用。中国存在着

很多投资机会，但真正属于自己原创技术的好项目不够多，相比而言，美国硅谷的风险投资

很大比例投在自己的原创技术。这跟国内整个创业心态追求短平快，急功近利有关系。2009

年中国风险投资行业特征的一个显著变化是：许多风险投资机构普遍开始将他们投资企业的

关注阶段前移。究其原因，一是由于处于相对成熟发展阶段的企业客观上数量有限，因而经

常出现多家投资机构竞价投资一家企业的局面；二是较高的投资成本也给投资制造了很大障

碍。这都使得众多投资机构开始关注那些处于成长初期或刚刚步入成长期的企业。这种变化

意味着，更多的投资机构步入了真正意义上的风险投资领域，同时也给广大科技型中小企业

带来获取资金支持的更多机会。这样的变化是中国政府积极鼓励的，也是广大科技型中小企

业所期盼的。投资早期的企业是很有价值的，特别对新兴产业具有重大意义，同时这也对投

资机构的投资决策和管理水平提出了更高要求。 

    2009年中国VC/PE市场迎来了令人欣慰的复苏和发展。募资、投资规模均逐步回升，从退出

情况看，伴随创业板的推出再添退出渠道，IPO退出再次迎来高潮，2010年中国的风险投资行

业将平稳发展。2009年，国内GDP增速&ldquo;保八&rdquo;成功、创业板高达100多倍的市盈

率，呈现一片火热景象。在国内相关政策的鼓励下，创业板带来的财富效应刺激下，风险投

资机构募资稳步回升。人民币基金越来越多地在国内占据绝对主流的地位，越来越多的外资

机构也都开始尝试在国内设立人民币基金，并且这将成为一个趋势。随着创业板的推出，无

论是募资、投资，还是退出，中国风险投资的天平越来越向本土机构倾斜。此外，与最近10

年TMT和互联网领域一直是VC追捧的热门行业不同的是，能源环保、医药保健和消费服务行

业成为2009年度风险投资家认定的最具有价值的三大行业。本土VC异军突起的趋势开始

于2006年，2007年、2008年，在世界金融危机的影响下，本土VC追赶外资VC的速度大大加快

，到了2009年，本土VC已全面赶超外资。2009年，由外资机构主导的投资总量为133.50亿元

，占总投资额的42.16%；本土机构主导的投资总量为183.14亿元，占总投资额的57.84%，本土

机构的投资总量在2009 年首次超过外资机构。2009年完成募集的人民币基金共116只，占完成

募集的基金数量的85.29%，人民币基金的募资规模达505.60亿元，占新募集资本额的52.49%，

基金数量和规模比例都高于2008年的水平；完成募集的外币基金共20只，占完成募集的基金

数量的14.71%，外币基金的募资规模为457.69亿元，占新募集资本额的47.51%。和国外LP来源

主要是金融机构或金融基金不同的是，本土VC、PE的资金主要来自非金融企业的出资。 

    2009-2010年，当全球风险投资业受金融危机冲击资金捉襟见肘时，几乎独善其身的中国却



为这个年轻的行业提供了诸多机遇。国内风投基金投向呈现明显的多元化趋势，原来TMT(科

技、传媒和电信)一枝独秀，现在是制造业、消费品和清洁技术等多方割据的局面。不过，这

并非单纯的此消彼长，对风投业来说，传统与新兴行业将是一个不断融合的过程。数据显示

，2009年前11个月，从VC对各行业投资案例数布局来看，广义IT行业以161个投资案例数而居

于首位，占比为37.9%；传统行业以110个投资案例紧随其后，占比为25.9%。而从投资金额的

角度来看，风投资金的分布格局则一改2008年前广义IT独领风骚的局面，传统行业以7.69亿美

元的投资金额和32.1%的占比，赶超广义IT行业而位居第一。此外，清洁技术行业也以其政策

环境优势、高成长性和行业发展前景逐渐受到投资人的关注。2008年中国的PE/VC投到互联

网企业中超过1000亿美元，但是2009年的这一数据仅500亿美元左右。数据下降的主因是金融

危机，另一方面，机构们在考虑和观望到底是投无线还是有线。实际上，由于引入了类

似SNS、移动互联网和电子商务这样的新因子，互联网作为IT行业的一个分支又重新获得活力

。 

    本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国

家发改委、国家科技部、国务院发展研究中心、中国风险投资协会、中国风险投资研究院、

深圳创业投资同业公会、北京创业投资协会、上海创业投资行业协会、全国商业信息中心、

中国经济景气监测中心、国内外相关刊物杂志的基础信息以及风险投资研究单位等公布和提

供的大量资料，结合对风险投资相关企业的实地调查，对我国风险投资行业发展现状与前景

、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议

等进行深入研究，并重点分析了风险投资行业的前景与风险。报告揭示了风险投资市场潜在

需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市

场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。 
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