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二、说明、目录、图表目录

   &ldquo;券商&rdquo;，即是经营证券交易的公司，或称证券公司。在中国有中信、申银万国

、齐鲁、银河、华泰、国信、广发等。其实就是上交所和深交所的代理商。   我国目前总共合

规的券商总计106家，其中有20家进入了2014年度的AA级券商行列，获得AA级的20家券商包

括：北京高华、华西证券、东方证券、申银万国、广发证券、西南证券、国金证券、兴业证

券、国开证券、银河证券、国泰君安、招商证券、国信证券、中金公司、海通证券、中投证

券、华福证券、中信建投、华泰证券、中信证券。其中多家公司都是首次登上AA评级榜单。

值得关注的是，仍无券商获评AAA级这一最高级别，也没有券商被评为D类或E类公司。   从

经纪业务市场份额和机构分仓来看，个人客户资源和机构客户资源均集中在龙头券商。经纪

业务CR5、CR7的市场份额占比分别为27.53%、36.01%，其中，机构佣金分仓CR5、CR7的市

场份额占比分别为23.95%、32.64%。机构业务集中度接近但略低于经纪业务的市场集中度，

说明国内券商机构业务的竞争相对激烈，个人客户的集中度高于机构客户。2017H机构佣金

分仓集中度 2017经纪市场份额CR5、CR7 逐步提升 

   国际投行依托较强的客户资源和研究能力取得定价权，进而在机构客户覆盖、投行项目获取

等多方面发挥协同作用。目前国内券商的业务基本不需要券商进行定价，但是研究实力和市

场影响力主要集中在研究所配置较为完善的综合大型券商。

   过去两年证券行业监管全面革新，各项业务目前已进入更为有序的新状态，推动行业长期健

康发展，但是同时政策面对券商的估值也产生了压制。近期监管环境发生边际变化：场外期

权业务快速发展，其中个股期权占比提升；新增华泰证券、国泰君安证券获得跨境业务试点

资格，而这些业务正是前文借鉴海外投行的发展历程，未来国内券商业务结构主动优化的长

期方向。

   从金融各子行业的集中化程度来看，券商的行业集中度显著低于银行、保险，2016年，券

商CR5的净利润合计占比23%，远低于银行CR5的46%、寿险CR3的39%、财险的63%。长期来

看，分类监管和创新业务向大券商倾斜的背景下，大券商的集中度提升的趋势仍将持续且有

较大空间。

   中企顾问网发布的《2021-2027年中国券商行业前景展望与市场调查预测报告》共十五章。

首先介绍了中国券商行业市场发展环境、券商整体运行态势等，接着分析了中国券商行业市

场运行的现状，然后介绍了券商市场竞争格局。随后，报告对券商做了重点企业经营状况分

析，最后分析了中国券商行业发展趋势与投资预测。您若想对券商产业有个系统的了解或者

想投资中国券商行业，本报告是您不可或缺的重要工具。

   本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据



库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场

调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据主

要来自于各类市场监测数据库。
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