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二、说明、目录、图表目录

      丁苯橡胶是丁二烯和苯乙烯经共聚合制得的橡胶。是产量最大的通用合成橡胶，有乳聚丁

苯橡胶 、溶聚丁苯橡胶。丁苯橡胶是橡胶工业的骨干产品，它是合成橡胶第一大品种，综合

性能良好，价格低，在多数场合可代替天然橡胶使用，主要用于轮胎工业，汽车部件、胶管

、胶带、胶鞋、电线电缆以及其它橡胶制品。2008年国内丁苯橡胶市场可谓大起大落，价格

在冲高后逐步回落，其走势可大致分为2个阶段，第一阶段为1月至7月上旬，第二阶段为7月

中下旬至12月。上半年，虽然国内供应量有所增加，但国际原油价格不断走高，带动丁二烯

价格快速攀升，其价格由年初的14500元/t上涨至24000元/t的高位，涨幅近10000元/t，从成本

上对丁苯橡胶起到带动作用；虽然国内橡胶原料价格整体走高，轮胎、输送带、鞋类等制品

企业生产成本增加，但下游行业整体发展态势良好，在需求面上对丁苯橡胶市场形成了有力

支撑，市场节节攀高，价格一路涨至25000元/t。随着奥运会的临近，部分下游企业陆续停产

，对橡胶等原料的需求下滑。9月份美国次贷危机爆发，国际油价逐步回落，由145美元/桶跌

破到40美元/桶以下。金融危机给国内橡胶行业带来一定冲击，轮胎、鞋类等产品出口严重受

阻，橡胶制品企业出现大面积的停产、减产，截至12月份部分大型轮胎生产企业开工率仅维

持在40%50%。种种利空因素制约丁苯橡胶市场，各地价格自7月下旬开始急速回落，在短短5

个月内价格由最高点25000元/t回落至7500元/t，跌幅在17500元/t，创下了丁苯橡胶历史上价格

下滑最快走势。进入12月下旬，由于市场已跌至近5年以来的低位，部分激进下游企业及市场

中间商开始建仓囤货，炒作气氛渐浓。而国内企业并未大量对市场开单，造成了局部地区供

货紧张的局面，市场价格小幅反弹，中石化、中石油对报价的上调支撑了价格的反弹，12月

底各地区松香胶1502报价涨至8500元/t。

      2008年国内丁苯橡胶市场供需变化较大。随着2007年6月份南京扬子金浦集团10万t/a乳聚丁

苯橡胶项目及2008年3月底兰州石化新增1万t/a装置的投产，使国内丁苯橡胶供应大幅增加。

截至2008年底总产量达到76.5万t，同比增长约6万t，增幅近8.57%。下半年，由于市场受全球

金融危机的影响，丁苯橡胶销售情况不佳，南通申华、吉林石化、扬子金浦装置开工率均有

不同程度的下降，与上年同期相比产量有所下滑。2009年国内仍有新装置计划在建及投产，

其中包括独山子石化10万t/a溶聚丁苯橡胶及齐鲁石化10万t/a乳聚丁苯橡胶装置，国内产能将

继续增加，至2009年底预计将达到105万t/a，届时我国对进口丁苯橡胶的依赖程度会大幅降低

。2008年下半年受全球性金融危机的冲击，汽车等行业产量、销售量大幅下滑，轮胎、鞋类

等橡胶制品企业出口受阻，国内市场又呈饱和状态，因此企业纷纷降低开工率以减少生产成

本，从而导致对橡胶的需求降低。2008年我国丁苯橡胶进口量较2007年大幅下降，全年共进

口各类丁苯橡胶26.4万t，较上年减少8万t；而出口量却有所上升，截至2008年12月国内共出口



丁苯橡胶24522万t，同比增长20.9%。

      丁苯橡胶市场在经历2008年的暴涨暴跌之后，下游生产企业重新洗牌，部分中小橡胶制品

企业或倒闭或停产减产，大型企业整体需求情况亦不乐观。2009年金融危机的阴霾依在，而

国内丁苯橡胶产能在年内仍将继续增加，这对于丁苯橡胶市场可谓利好与利空共存，虽然有

利于打压进口货源，但由于下游整体情况并不乐观，供应的增加届时将极有可能打压市场价

格。同时，国家也在出台种种经济措施带动国内消费，例如橡胶及相关制品出口退税率上调

、贷款利率下调等一系列措施，但作用到国内橡胶行业仍需一段时间。预计2009年国内丁苯

橡胶市场将呈振荡走势为主，全年价格出现大幅上涨的可能性较小。随着各项政策对下游影

响的体现及需求的恢复，全年的高位将可能出现在第三季度。2009年7月最后一周，国内丁苯

胶行情依然处于上行通道，在亚洲丁二烯价格上升及石化企业调涨报价的推动下，丁苯胶市

场氛围渐有被拉动迹象，市场流通环节接盘渐有回暖迹象。近期随着国际原油及丁二烯高位

攀升，对丁苯胶在成本方面的支撑力度继续增强。国内石化企业相继调涨丁苯胶报盘，市场

价格随之上行，均对丁苯胶市场形成支撑。然而终端实质性需求低迷，其接盘能力没有大幅

好转，在下游开工率提升缓慢的影响下，终端实质性买盘恢复有限，而随着丁苯胶价格攀升

，市场价格继续保持坚挺。预计受原料持续攀升提振，近期丁苯胶行情依然处于上行通道。

       本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国

家发改委、国务院发展研究中心、国家海关总署、国家经济信息中心、中国橡胶工业协会、

中国合成橡胶工业协会、中国石油和化学工业协会、国内外相关刊物杂志的基础信息以及丁

苯橡胶研究单位等公布和提供的大量资料，结合对丁苯橡胶相关企业的实地调查，对我国丁

苯橡胶行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险

预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了丁苯橡胶行业的前景与风险。报

告揭示了丁苯橡胶市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导

层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大

的参考价值。
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