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二、说明、目录、图表目录

        2009年有色行业总体情况是非常不错的。2009年中国的有色金属行业收入增长4.87%，从

行业的情况来说，一个季度比一个季度要好。一季度全行业收入同比下降15%，但是利润同

比下降接近53%，可以说是一个非常严重危机的体现。到了二季度的时候，整个收入下降

到13%，利润的情况还是下降51%，利润的下降情况还是很严峻的。但是，三季度的回升速度

非常快，三季度收入只下降了3%，利润回升到下降33%，可以说是比较明显的回升。四季度

有色金融价格大幅度的上涨，收入增长53%，三季度下降3%，到四季度的上涨53%，可以看

到上涨的速度非常快，三季度利润下降33%，四季度湿润实现22%的增长。当然，不排除经济

危机使2008年的基数比较小，2009年的基数比较大一点，但是从行业的环比来看情况还是良

好的。2009年有色行业里面主要几个板块的表现是有所区别的，量比较大的是铜铝铅锌几个

大的子行业。从2009年整个行业的趋势来看，每个季度转好的迹象都比较明显，其中铜行业

收入下降15%，而整个有色金属行业收入是上涨了5%，铜的利润下降53%，从铜行业讲，比

全行业差很多。铝相对较好，收入总体下降1.25%，利润上涨4%，尤其是铝价三季度以后上

涨比较快，产能的恢复情况比较快，整个铝行业比较好。铅锌是上涨1.4%，利润上涨33%，

利润角度讲铅锌行业是增长的，铜是最差的，收入和利润都大幅度的下降。铜行业之所以出

现这种情况是由于2009年铜的价格下跌速度非常快，铜的矿产资源大部分靠进口，铜的副产

品的价格也下跌非常快，硫酸的价格2009年出现大幅度的下跌，从1000多跌到几百甚至50块钱

一吨都卖不出去，铜的副产品价格下跌对铜的影响非常大，从而造成铜行业收入和利润远逊

于有色金属其他子行业。

        中国的精铜表观消费量依然保持高位。铜价在LME库存快速上升的过程中仍然保持高位

甚至上涨，主要由于投资者对中国的表观消费仍然心存敬畏。数据显示中国2009年11月的表

观消费仍然达58万吨左右，进口量环比回升达18万吨，2009年1-11月的表观消费需求增速

达36%(不包括收储)。这反映了目前市场对铜价看多的预期及货币流动性依然十分充裕的状况

。铜价短期仍将保持强势。由于市场对于铜价上涨的预期及国内的信贷投放在2010年1季度重

回高峰的预期使得国内的投资性需求仍然得到保持；国内外的有效性需求环比将提升。金属

消费有季节性，期货市场往往在1月份就会开始预期春季后金属消费旺季春节后的采购高峰的

到来；由于发达国家的库存销售比处于历史低位，2010年1季度发达国家存在补库存的需求

。2010年铜价会在有效需求增长、投资性需求下降的共同作用下实现再平衡，预期2010年铜

价前高后低，全年均价约在6800美金/吨。预测2010年国内的铜投资性需求会同比下降40万吨

。从长远看，随着铜需求量的不断增长，全球的铜矿资源可开采年限越来越短，中国等资源

消耗大国对资源的渴求，铜的周期性已变得比之前的周期更弱，表现之一就是铜价处于熊市



的时间已越来越短。铜的需求仍十分值得看好。中国国内的铜有效需求仍会稳定增长主要受

益于高速的电网电力投资及工业生产的恢复，另外国内建筑市场的铜消费相对于国外来看潜

力巨大；铜是金融属性最强的基本金属，在全球货币宽松的环境下，投资性需求随时可能爆

发。

        本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、

国家海关总署、全球金属统计局(WBMS）、中国有色金属工业协会、中国矿业联合会、中国

五矿化工进出口商会、国内外相关刊物杂志的基础信息以及铜金属研究单位等公布和提供的

大量资料，结合对铜金属相关企业的实地调查，对我国铜金属行业发展现状与前景、市场竞

争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深

入研究，并重点分析了铜金属行业的前景与风险。报告揭示了铜金属市场潜在需求与潜在机

会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及

科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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