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二、说明、目录、图表目录

        1990年11月26日上交所成立，1990年12月1日深交所成立，建设资本大国的大幕由此拉开。

如今，20年过去了，中国已经从一个资本弱国变为资本大国，完成了一大历史跨越。20年风

雨彩虹，中国资本市场的发展举世瞩目。从无到有、从小到大、从无序到有序、从不讲规范

到强调规范，不仅取得规模的扩张，也实现了质量的升华，中国证券市场取得了长足发展。

未来20年，中国将有可能超越美国成为世界第一经济大国，并通过创新型国家平台、区域性

资本运作中心和资本运作中心建设的&ldquo;三步走&rdquo;，实现从资本大国到资本强国的跨

越。1980-2009年30年间，中国GDP年均增长率超过9.8%，其中超过10%的年份就占到一半。

作为大型经济体，中国经济的持续高速增长，世界领先，堪称奇迹。1990-2010年20年间，中

国从无资本概念到资本意识深入人心，从无资本市场到多层次资本市场初步建立，从无资本

机制到资本力量随处显现，从资本弱国到资本大国，中国证券市场的长足发展，堪称奇迹中

的奇葩。

        20年间，证券市场规模不断扩大，从最初沪深股市13家股票，发展到2009年底1740家股票

，两市股票市场总值达到24.27万亿元，相当于2009年中国国内生产总值的74%。2009年，沪

深A股的总市值约合3.57万亿美元，同比增长了100.88%，超越日本(3.53万亿美元)，成为列美

国(15.08万亿美元)之后的全球第二大市值市场。资本市场融资规模也在不断扩张，2009年A股

市场融资额已经超过8000亿元人民币。中国证券市场的国际地位不断提升，已然确立在新兴

市场上的龙头地位，上海证券交易所是全球9个市值总量逾万亿美元的交易所当中，唯一的新

兴市场国家的代表。资本市场的发展壮大丰富了中国奇迹的内容。中国证券市场1990年

至2009年20年间，融资额由2.68亿元增加至8207.4亿元，平均增长率106%；市值由12.10亿元增

加至242661.86亿元，平均增长率138%。据统计，中国资本市场证券化率由1991年的1%上升

至2009年的72.36%。资本市场促进了中国奇迹的产生。证券市场加快了中国市场经济的转轨

速度，成为从计划经济向市场经济转轨取得成功的催化剂；证券市场通过对投资和消费的有

力拉动，使&ldquo;三驾马车&rdquo;齐头并进；证券市场扩大了国有企业的融资渠道，推动了

中国国有企业的改革进程；证券市场改变了间接融资为主的金融格局，大大减轻了银行系统

的负担。

        2010年8月，随着反弹步入后半段，市场可能重新进入振荡格局，但市场人气仍在，个股

机会大于市场。在经济转型的大背景下，下半年证券市场盈利模式和投资策略可能会出现大

的转变。一方面，由于绝对收益资金规模的壮大和股指期货的应用，绝对收益策略可能成为

短期或中长期的首选策略；另一方面，经济转型也将推动股市投资风格的转型。未来伴随中

国经济结构转型，市场投资风格更多呈现的是自下而上的策略。此外，随着A股进入全流通



时代，产业资本逐渐成为决定A股估值水平的另外一个主要力量。

        本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家发改委、

中国证券监督管理委员会、中国人民银行、中国证券业协会、上海证券交易所、深圳证券交

易所、全国商业信息中心、中国经济景气监测中心、中国证券报、国内外相关刊物杂志的基

础信息以及证券研究单位等公布和提供的大量资料，结合我们对证券相关企业的实地调查，

对我国证券行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与

风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了证券行业的前景与风险。报

告揭示了证券市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做

战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参

考价值。
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