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二、说明、目录、图表目录

      &ldquo;第三方存管&rdquo;是商业银行提供的一项业务，常见于证券、期货、房产等交易

活动中。拿证券交易中的第三方存管来说，它是指委托存管银行按照法律、法规的要求，负

责客户资金的存取与资金交收，证券交易操作保持不变。证券公司客户证券交易结算资金交

由银行存管。

      该业务遵循&ldquo;券商管证券，银行管资金&rdquo;的原则，将投资者的证券账户与证券

保证金账户严格进行分离管理。第三方存管模式下，证券经纪公司不再向客户提供交易结算

资金存取服务，只负责客户证券交易、股份管理和清算交收等。存管银行负责管理客户交易

结算资金管理账户和客户交易结算资金汇总账户，向客户提供交易结算资金存取服务，并为

证券经纪公司完成与登记结算公司和场外交收主体之间的法人资金交收提供结算支持。银行

负责完成投资者专用存款账户与券商银行交收账户之间清算资金的划转，将券商的清算交收

程序转移到银行，由银行代为完成。

      实施保证金第三方存管制度的证券公司将不再接触客户保证金，而由存管银行负责投资者

交易清算与资金交收。据《上海证券报》报道，证券业之所以引入保证金第三方存管制度，

主要是为了从根本上杜绝券商挪用客户保证金的行为。有关统计资料显示，券商挪用保证金

问题屡禁不止。

      实行保证金第三方存管制度之所以能确保客户保证金不被券商挪用，是因为该制度有效地

在证券公司与所属客户交易结算资金之间建立隔离墙。具体而言，实施保证金第三方存管制

度后，客户可以在存管银行网点或证券公司的营业网点办理开户业务，在存管银行的系统中

生成客户保证金账号，在证券公司的系统中生成客户号。遵循&ldquo;券商管证券，银行管资

金&rdquo;的原则，由证券公司负责客户证券交易、股份管理以及根据登记公司的交易结算数

据，计算客户的交易买卖差数；由银行负责投资者保证金账户的转账、现金存取以及其他相

关业务。

      实施保证金第三方存管制度基本不会影响投资者的现有交易习惯。在实施保证金第三方存

管制度的证券公司开户，唯一的不同就在于存取资金只能通过银行进行。这有点类似当前不

少证券公司推出的&ldquo;银证通&rdquo;业务。
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