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二、说明、目录、图表目录

   债券（Bonds / debenture）是一种金融契约，是政府、金融机构、工商企业等直接向社会借

债筹措资金时，向投资者发行，同时承诺按一定利率支付利息并按约定条件偿还本金的债权

债务凭证。债券的本质是债的证明书，具有法律效力。债券购买者或投资者与发行者之间是

一种债权债务关系，债券发行人即债务人，投资者（债券购买者）即债权人。

   国债，又称国家公债，是国家以其信用为基础，按照债券的一般原则，通过向社会筹集资金

所形成的债权债务关系。国债是由国家发行的债券，是中央政府为筹集财政资金而发行的一

种政府债券，是中央政府向投资者出具的、承诺在一定时期支付利息和到期偿还本金的债权

债务凭证，由于国债的发行主体是国家，所以它具有最高的信用度，被公认为是最安全的投

资工具2018 年上市银行应付债券情况预测（单位：百万）

   中企顾问网发布的《2020-2026年中国国债行业分析与产业竞争格局报告》共十七章。首先

介绍了国债行业市场发展环境、国债整体运行态势等，接着分析了国债行业市场运行的现状

，然后介绍了国债市场竞争格局。随后，报告对国债做了重点企业经营状况分析，最后分析

了国债行业发展趋势与投资预测。您若想对国债产业有个系统的了解或者想投资国债行业，

本报告是您不可或缺的重要工具。

   本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据

库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场

调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据主

要来自于各类市场监测数据库。

 

报告目录：

第.1章：债券行业发展综述

1.1 债券行业相关定义国债是债的一种特殊形式，同一般债权债务关系相比具有以下特点：     

从法律关系主体来看   国债的债权人既可以是国内外的公民、法人或其他组织，也可以是某一

国家或地区的政府以及国际金融组织，而债务人一般只能是国家。       从法律关系的性质来看

  国债法律关系的发生、变更和消灭较多地体现了国家单方面的意志，尽管与其他财政法律关

系相比，国债法律关系属平等型法律关系，但与一般债权债务关系相比，则其体现出一定的

隶属性，这在国家内债法律关系中表现得更加明显。       从法律关系实现来看   国债属信用等

级最高、安全性最好的债权债务关系。       从债务人角度来看   国债具有自愿性、有偿性、灵

活性等特点。       从债权人角度   国债具有安全性、收益性、流动性等特点。   

1.1.1 行业定义与发展历程



1.1.2 2015年市场运行特征

（1）债券市场规范力度进一步加大

（2）债券市场创新成果明显

（3）债券市场国际化程度进一步提高

（4）债券首现信用违约，刚性兑付仍未打破

（5）一级市场发行利率水平下移，波动幅度显著提升

（6）城投债信用利差缩窄

1.2 债券行业发行上市分析

1.2.1 债券招标发行分析

1.2.2 簿记建档发行分析

1.2.3 商业银行柜台发行分析

1.3 债券行业市场格局分析

1.3.1 银行间债券市场分析

1.3.2 交易所债券市场分析

1.3.3 商业银行柜台市场分析

1.4 债券行业市场建设分析

1.4.1 发行市场建设分析

（1）发行主体分析

（2）监管管制分析

（3）发行方式分析

1.4.2 流通市场建设分析

（1）债券市场流动性分析

（2）登记结算系统分析

（3）转让交易系统分析

（4）柜台交易系统分析

（5）做市商制分析

1.5 债券市场投资者结构与行为分析

1.5.1 债券市场投资者构成分析

1.5.2 债券市场投资者数量规模

1.5.3 债券市场投资者资产规模

1.5.4 债券市场投资者投资品种

1.5.5 债券市场投资者投资需求



1.6 债券从业人员道德风险分析

1.6.1 债券从业人员道德风险表现形式

1.6.2 债券从业人员道德风险控制措施

1.7 债券行业存在问题分析

1.7.1 发行审批制度非市场化问题

1.7.2 信用体系建设不健全的问题

1.7.3 多头监管，宽严不一，效率低下

1.7.4 企业债二级市场化不活跃问题

1.7.5 债券市场对实体经济的支持力度不够

 

第2章：债券行业市场运行数据分析

2.1 债券市场经营数据分析

2.1.1 债券市场发行规模分析

2.1.2 债券市场发行结构分析

2.1.3 债券市场托管规模分析

2.1.4 债券市场交投活跃度分析

2.1.5 债券市场交易结构分析

2.2 债券市场收益率分析

2.2.1 债券市场收益率走势特征

2.2.2 债券市场收益率走势分析

2.2.3 债券市场收益率影响因素分析

2.3 债券市场发行成本与投资需求

2.3.1 债券市场发行成本分析

2.3.2 债券市场投资需求分析

2.4 债券市场替代品分析

2.4.1 银行非标资产业务规模分析

2.4.2 银行投资非标资产渠道分析

2.4.3 银行非标资产业务风险分析

2.4.4 应对非标风险的政策建议

2.5 债券市场利率债分析

2.5.1 央票利率分析

2.5.2 国债利率分析



2.5.3 地方债利率分析

2.5.4 政策性银行债利率分析

2.6 高收益债投资策略分析

2.6.1 高收益债投资特点分析

2.6.2 高收益债投资策略分析

2.6.3 高收益债投资前景分析

2.7 信用债供给与投资策略分析

2.7.1 信用债供给影响因素分析

（1）供给约束层面因素分析

（2）需求约束层面因素分析

2.7.2 信用债一级市场分析

2.7.3 信用债二级市场分析

2.7.4 信用债供给趋势预测

2.7.5 信用债投资策略分析

 

第3章：债券行业产品分析与创新设计

3.1 政府债券产品设计分析

3.1.1 产品市场规模分析

3.1.2 产品期限设计分析

3.1.3 产品利率设计分析

3.1.4 产品风险控制分析

3.2 金融债券产品设计分析

3.2.1 产品市场规模分析

3.2.2 产品期限设计分析

3.2.3 产品利率设计分析

3.2.4 产品风险控制分析

3.3 企业债券产品设计分析

3.3.1 产品市场规模分析

3.3.2 产品期限设计分析

3.3.3 产品利率设计分析

3.3.4 产品风险控制分析

3.4 短期融资券产品设计分析



3.4.1 产品市场规模分析

3.4.2 产品期限设计分析

3.4.3 产品利率设计分析

3.4.4 产品风险控制分析

3.5 中期票据产品设计分析

3.5.1 产品市场规模分析

3.5.2 产品期限设计分析

3.5.3 产品利率设计分析

3.5.4 产品风险控制分析

3.6 资产支持证券产品设计分析

3.6.1 产品市场规模分析

3.6.2 产品期限设计分析

3.6.3 产品利率设计分析

3.6.4 产品风险控制分析

3.7 国际机构债产品设计分析

3.7.1 产品市场规模分析

3.7.2 产品期限设计分析

3.7.3 产品利率设计分析

3.7.4 产品风险控制分析

3.8 债券产品创新分析

3.8.1 跨市场债券产品开发

3.8.2 加强基础产品创新

 

第4章：债券行业重点区域市场分析

4.1 北京市债券市场分析

4.1.1 北京市经济发展实力分析

（1）北京市GDP发展情况

（2）北京市全社会固定资产投资情况

（3）北京市金融机构存款余额情况

4.1.2 北京市财政平衡能力分析

（1）北京市财政公共预算收入

（2）北京市财政公共预算支出



（3）北京市财政平衡能力

4.1.3 北京市政府性债务分析

（1）北京市政府债务总量分析

（2）北京市政府债务结构分析

（3）北京市政府举债主体分析

（4）北京市政府债务资金来源分析

（5）北京市政府债务负担分析

（6）北京市政府债务管控分析

4.1.4 北京市政府债券发行规模及发行品种结构分析

4.2 上海市债券市场分析

4.2.1 上海市经济发展实力分析

（1）上海市生产总值情况

（2）居民生活水平分析

（3）上海市金融机构存款余额情况

4.2.2 上海市财政平衡能力分析

（1）上海市财政公共预算收入

（2）上海市财政公共预算支出

（3）上海市财政平衡能力

4.2.3 上海市政府性债务分析

（1）上海市政府债务总量分析

（2）上海市政府债务结构分析

（3）上海市政府举债主体分析

（4）上海市政府债务资金来源分析

（5）上海市政府债务负担分析

（6）上海市政府债务管控分析

4.2.4 上海市政府债券发行规模及发行品种结构分析

4.3 广东省债券市场分析

4.3.1 广东省经济发展实力分析

（1）广东省生产总值情况

（2）广东省全社会固定资产投资情况

（3）广东省金融机构存款情况分析

4.3.2 广东省财政平衡能力分析



（1）广东省财政公共预算收入

（2）广东省财政公共预算支出

（3）广东省财政平衡能力

4.3.3 广东省政府性债务分析

（1）广东省政府债务总量分析

（2）广东省政府债务结构分析

（3）广东省政府举债主体分析

（4）广东省政府债务资金来源分析

（5）广东省政府债务负担分析

（6）广东省政府债务管控分析

4.3.4 广东省政府债券发行规模及发行品种结构分析

4.4 浙江省债券市场分析

4.4.1 浙江省经济发展实力分析

（1）生产总值情况

（2）固定资产投资情况分析

（3）金融机构存款余额变化趋势

4.4.2 浙江省财政平衡能力分析

（1）浙江省财政公共预算收入

（2）浙江省财政公共预算支出

（3）浙江省财政平衡能力

4.4.3 浙江省政府性债务分析

（1）浙江省政府债务总量分析

（2）浙江省政府债务结构分析

（3）浙江省政府举债主体分析

（4）浙江省政府债务资金来源分析

（5）浙江省政府债务负担分析

（6）浙江省政府债务管控分析

4.4.4 浙江省政府债券发行规模及发行品种结构分析

4.5 江苏省债券市场分析

4.5.1 江苏省经济发展实力分析

（1）生产总值情况

（2）固定资产投资情况分析



（3）金融机构存款余额变化趋势

4.5.2 江苏省财政平衡能力分析

（1）江苏省财政公共预算收入

（2）江苏省财政公共预算支出

（3）江苏省财政平衡能力

4.5.3 江苏省政府性债务分析

（1）江苏省政府债务总量分析

（2）江苏省政府债务结构分析

（3）江苏省政府举债主体分析

（4）江苏省政府债务资金来源分析

（5）江苏省政府债务负担分析

（6）江苏省政府债务管控分析

4.5.4 江苏省政府债券发行规模及发行品种结构分析

4.6 山东省债券市场分析

4.6.1 山东省经济发展实力分析

（1）山东省生产总值情况

（2）山东省固定资产投资情况分析

（3）山东省金融机构存款余额变化趋势

4.6.2 山东省财政平衡能力分析

（1）山东省财政公共预算收入

（2）山东省财政公共预算支出

（3）山东省财政平衡能力

4.6.3 山东省政府性债务分析

（1）山东省政府债务总量分析

（2）山东省政府债务结构分析

（3）山东省政府举债主体分析

（4）山东省政府债务资金来源分析

（5）山东省政府债务负担分析

（6）山东省政府债务管控分析

4.6.4 山东省政府债券发行规模及发行品种结构分析

4.7 江西省债券市场分析

4.7.1 江西省经济发展实力分析



（1）江西省生产总值情况

（2）江西省固定资产投资情况分析

（3）江西省金融机构存款余额变化趋势

4.7.2 江西省财政平衡能力分析

（1）江西省财政公共预算收入

（2）江西省财政公共预算支出

（3）江西省财政平衡能力

4.7.3 江西省政府性债务分析

（1）江西省政府债务总量分析

（2）江西省政府债务结构分析

（3）江西省政府举债主体分析

（4）江西省政府债务资金来源分析

（5）江西省政府债务负担分析

（6）江西省政府债务管控分析

4.7.4 江西省政府债券发行规模及发行品种结构分析

4.8 宁夏债券市场分析

4.8.1 宁夏经济发展实力分析

（1）生产总值情况

（2）固定资产投资情况分析

（3）金融机构存款余额变化趋势

4.8.2 宁夏财政平衡能力分析

（1）宁夏区财政公共预算收入

（2）宁夏区财政公共预算支出

（3）宁夏区财政平衡能力

4.8.3 宁夏政府性债务分析

（1）宁夏政府债务总量分析

（2）宁夏政府债务结构分析

（3）宁夏政府举债主体分析

（4）宁夏政府债务资金来源分析

（5）宁夏政府债务负担分析

（6）宁夏政府债务管控分析

4.8.4 宁夏政府债券发行规模及发行品种结构分析



 

第5章：债券市场投资机构经营分析

5.1 商业银行债券业务经营分析

5.1.1 中国银行债券业务经营分析

（1）债券业务规模分析

（2）债券业务经营业绩分析

（3）债券业务经营创新分析

（4）债券业务营销推广分析

（5）代表性债券产品分析

5.1.2 工商银行债券业务经营分析

（1）债券业务规模分析

（2）债券业务经营业绩分析

（3）债券业务经营创新分析

（4）债券业务营销推广分析

（5）代表性债券产品分析

5.1.3 建设银行债券业务经营分析

（1）债券业务规模分析

（2）债券业务经营业绩分析

（3）债券业务经营创新分析

（4）债券业务营销推广分析

（5）代表性债券产品分析

5.1.4 农业银行债券业务经营分析

（1）债券业务规模分析

（2）债券业务经营业绩分析

（3）债券业务经营创新分析

（4）债券业务营销推广分析

（5）代表性债券产品分析

5.1.5 招商银行债券业务经营分析

（1）债券业务规模分析

（2）债券业务经营业绩分析

（3）债券业务经营创新分析

（4）债券业务营销推广分析



（5）代表性债券产品分析

5.1.6 交通银行债券业务经营分析

（1）债券业务规模分析

（2）债券业务经营业绩分析

（3）债券业务经营创新分析

（4）债券业务营销推广分析

（5）代表性债券产品分析

5.1.7 华夏银行债券业务经营分析

（1）债券业务规模分析

（2）债券业务经营业绩分析

（3）债券业务经营创新分析

（4）债券业务营销推广分析

（5）代表性债券产品分析

5.1.8 兴业银行债券业务经营分析

（1）债券业务规模分析

（2）债券业务经营业绩分析

（3）债券业务经营创新分析

（4）代表性债券产品分析

5.1.9 民生银行债券业务经营分析

（1）债券业务规模分析

（2）债券业务经营业绩分析

（3）债券业务经营创新分析

（4）债券业务营销推广分析

（5）代表性债券产品分析

5.1.10 浦发银行债券业务经营分析

（1）债券业务规模分析

（2）债券业务经营业绩分析

（3）债券业务经营创新分析

（4）债券业务营销推广分析

（5）代表性债券产品分析

5.2 证券公司债券业务经营分析

5.2.1 中信证券债券业务经营分析



（1）债券承销规模分析

（2）债券承销收入分析

（3）债券业务市场份额

（4）债券承销产品结构

（5）债券承销发行优势

5.2.2 海通证券债券业务经营分析

（1）债券承销规模分析

（2）债券承销收入分析

（3）债券业务市场份额

（4）债券承销发行优势

5.2.3 广发证券债券业务经营分析

（1）债券承销规模分析

（2）债券承销收入分析

（3）债券业务市场份额

（4）债券承销产品结构

（5）债券承销发行优势

5.2.4 第.一创业证券债券业务经营分析

（1）公司发展情况简介

（2）公司经营情况分析

（3）公司债券业务分析

（4）债券承销发行优势

5.2.5 东海证券债券业务经营分析

（1）债券承销规模分析

（2）债券承销收入分析

（3）债券业务市场份额

（4）债券承销产品结构

（5）债券承销发行优势

5.2.6 平安证券债券业务经营分析

（1）公司发展情况简介

（2）公司经营情况分析

（3）公司债券业务分析

（4）企业营业网点分析



（5）债券承销发行优势

5.2.7 东方证券债券业务经营分析

（1）债券承销规模分析

（2）债券承销收入分析

（3）债券业务市场份额

（4）债券承销产品结构

（5）债券承销发行优势

5.2.8 光大证券债券业务经营分析

（1）债券承销规模分析

（2）债券承销收入分析

（3）公司主营业务分析

（4）债券承销产品结构

（5）债券承销发行优势

5.2.9 国信证券债券业务经营分析

（1）债券承销规模分析

（2）债券承销收入分析

（3）债券业务市场份额

（4）债券承销产品结构

（5）债券承销发行优势

5.2.10 中银国际证券债券业务经营分析

（1）公司发展情况简介

（2）公司经营情况分析

（3）公司债券业务分析

（4）债券承销发行优势

 

第6章：国外债券行业发展经验借鉴

6.1 美国债券市场发展经验借鉴

6.1.1 美国债券市场监管制度分析

6.1.2 美国债券市场发展特征分析

6.1.3 美国债券市场发展规模分析

6.1.4 美国债券市场产品设计分析

（1）私募债产品设计分析



（2）高收益债产品设计分析

（3）市政债产品设计分析

6.1.5 美国债券市场建设经验借鉴

6.2 英国债券市场发展经验借鉴

6.2.1 英国债券市场监管制度分析

6.2.2 英国债券市场发展特征分析

6.2.3 英国债券市场发展规模分析

6.2.4 英国债券市场产品设计分析

6.2.5 英国债券收益率分析

6.2.6 英国债券市场建设经验借鉴

6.3 韩国债券市场发展经验借鉴

6.3.1 韩国债券市场监管制度分析

6.3.2 韩国债券市场发展特征分析

6.3.3 韩国债券市场发展规模分析

6.3.4 韩国债券市场产品设计分析

6.3.5 韩国债券收益率分析

6.3.6 韩国债券市场建设经验借鉴

6.4 马来西亚债券市场发展经验借鉴

6.4.1 马来西亚债券市场监管制度分析

6.4.2 马来西亚债券市场发展规模分析

6.4.3 马来西亚债券市场产品设计分析

6.4.4 马来西亚债券市场建设经验借鉴

6.5 泰国债券市场发展经验借鉴

6.5.1 泰国债券市场监管制度分析

6.5.2 泰国债券市场发展特征分析

6.5.3 泰国债券市场发展规模分析

6.5.4 泰国债券市场产品设计分析

6.5.5 泰国债券收益率分析

6.5.6 泰国债券市场建设经验借鉴

 

第7章：债券行业投资机会与市场前景

7.1 债券行业投资机会分析



7.1.1 债券行业投资壁垒分析

7.1.2 债券行业投资风险分析

（1）宏观经济波动风险

（2）市场竞争风险

（3）政策风险

7.1.3 债券行业投资机会分析

7.2 债券行业发展趋势与前景

7.2.1 债券行业发展趋势预判

7.2.2 债券行业市场前景预测

7.3 债券行业发展建议

7.3.1 从市场机制的角度看

7.3.2 调整评价指标体系

7.3.3 从私募债信息透明度的角度看

7.3.4 提升资产支持证券的信息披露透明度

7.3.5 完善债券业务营业税问题

7.3.6 进一步加快境外投资者入市步伐 
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