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二、说明、目录、图表目录

        由于直纺涤纶短纤与高强低伸仿大化的下游领域存在较高的重叠，一般来讲，当二者价

差超过2000元/吨时，再生的替代优势较为明显；而当二者价差小于1000元/吨时，再生的替代

优势将会减退。进入2019年，民营大炼化的发展令聚酯成本大幅下降，直纺涤纶短纤价格一

路下滑，但再生短纤确因成本的限制实际跌幅有限，二者价差再度回落至500元/吨以内水平

，个别时间段甚至几无价差。尤其是填充领域，因长期价差较窄影响，致使再生中空企业开

工负荷持续较低，且库存压力持续较大，也促使部分企业萌生转型或转战原生中空市场的思

路。

        虽然行业景气承压，但油价和疫情影响只集中于短期。化工龙头历史平均ROE、目前PB

及隐含收益率     

公司名称   

历史平均ROE   

PB   

ROE/PB       

新凤鸣   

16.3%   

1.3   

13%       

闰土股份   

15.3%   

1.3   

12%       

浙江龙盛   

18.4%   

1.6   

11%       

三友化工   

10.0%   

0.9   

11%       

万华化学   



30.4%   

3.1   

10%       

恒力石化   

23.3%   

2.7   

9%       

中国巨石   

14.5%   

1.8   

8%       

华鲁恒升   

14.4%   

1.8   

8%       

玲珑轮胎   

17.8%   

2.3   

8%       

华峰氨纶   

9.8%   

1.3   

8%       

合盛硅业   

20.9%   

2.8   

7%       

宝丰能源   

19.0%   

2.6   

7%       

桐昆股份   



8.7%   

1.2   

7%       

赛轮轮胎   

10.0%   

1.5   

7%       

金禾实业   

17.8%   

2.6   

7%       

卫星石化   

8.9%   

1.5   

6%       

恒逸石化   

8.1%   

1.5   

5%       

巨化股份   

7.2%   

1.4   

5%       

龙蟒佰利   

10.3%   

2.2   

5%       

新和成   

14.5%   

3.5   

4%       

扬农化工   



17.2%   

4.2   

4%       

万润股份   

9.8%   

2.4   

4%       

新洋丰   

6.6%   

1.6   

4%       

国瓷材料   

13.2%   

5.5   

2%       

荣盛石化   

7.1%   

3.1   

2%           中企顾问网发布的《2022-2028年中国纺涤纶短市场评估与前景趋势报告》共十二章。

首先介绍了中国纺涤纶短行业市场发展环境、纺涤纶短整体运行态势等，接着分析了中国纺

涤纶短行业市场运行的现状，然后介绍了纺涤纶短市场竞争格局。随后，报告对纺涤纶短做

了重点企业经营状况分析，最后分析了中国纺涤纶短行业发展趋势与投资预测。您若想对纺

涤纶短产业有个系统的了解或者想投资中国纺涤纶短行业，本报告是您不可或缺的重要工具

。

         本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等

数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及

市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数

据主要来自于各类市场监测数据库。
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        近几年涤纶短纤供应量增加明显，2020年，行业仍有超过60万吨的装置计划投产，但下游

传统需求的跟进力度却不及供应增加力度，行业供需矛盾或再度被激化，市场竞争局面也日

趋白热化。

        所以尽管供应量的不断增加已经领市场逐步显露出供过于求的矛盾，但因2019年企业平均

利润仍在200元/吨附近，且期末库存整体较低，所以2020年直纺涤纶短纤行业仍有部分新投产

预期。2020年涤纶短纤新增产能统计表     

企业名称   

涉及产品   

在建装置产能   

在建装置位置   

预计投产时间       

华西村   

涤纶短纤   

10   

江阴   

2020年初       

富威尔   

原生三维中空短纤   

5   

扬州   

2020年初       

福建逸锦   

涤纶短纤   

7   

晋江   

2020年Q1       

宿迁逸达   

涤纶短纤、中空短纤   

20   

宿迁   

2020年Q2       

仪征化纤   



涤纶短纤、中空短纤   

20   

扬州   

2020年       

宁波泉迪   

中空短纤   

&mdash;&mdash;   

宁波   

2020年Q2   

        2020年直纺涤纶短纤行业仍有超过62万吨的新增产能计划投产，届时行业新增产能将达

到852.1万吨，同比增长7.85%。但新增产能或倾向于填充及差异化短纤为主，而对于常规品种

而言，除了价格优势，其他方面的竞争力将大幅转弱。
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